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Методы анализа эффективности кредитных организаций:
краткий обзор
Константин Никишин

1. Структура выступления:

· актуальность вопроса о сравнительной эффективности кредитных организаций внутри государства и на международном рынке;

· обзор основных методических подходов к оцениванию эффективности банков;

· применение методов расчета эффективности к российским банкам;

· резюме.

2. Актуальность вопроса об оценке эффективности:
· потребность в скалярном показателе, показывающем, насколько хорош или плох исследуемый объект, который учитывает максимально возможный набор факторов;

· внимание теоретиков и практиков к разработке методов оценки эффективности — сотни исследований, использующих описываемые ниже подходы, в разнообразных областях: коммерческие предприятия, госучреждения, военные части и т. п.;
В частности, основные направления исследований по кредитным организациям:

· информация для госорганов (дерегулирование, предсказание дефолтов, влияние монополизации рынка на эффективность банковской системы, эффекты слияний и поглощений);

· информация для менеджмента банков (положение банка относительно конкурентов, микроуровень — анализ эффективности отдельных точек продаж и филиалов банка — особая актуальность для банков с развитой филиальной сетью);

· теория и методология оценки эффективности (сопоставление оценок эффективности, рассчитанных разными методами; проблема выбора характеристик затрат и выпуск для банка; оценивание прибыли; апробация новых методов, комбинирование старых подходов).
3. Наиболее разработанные методы анализа эффективности.

Общая классификация:
· параметрический подход — априорное задание функциональной формы, описывающей границу, что позволяет применять для её оценивания эконометрические методы (метод стохастической границы — stochastic frontier approach, SFA, метод толстой границы — thick frontier approach, TFA и метод свободного распределения — distribution-free approach, DFA);

· непараметрический подход — показатели эффективности определяются методами линейного программирования (различные вариации моделей метода огибающих — data envelopment analysis, DEA).
Непараметрический подход: метод огибающих

Достоинства: 

· одновременный учет всех затрат и выпусков;

· возможность построить эффективную границу, точно соответствующую имеющимся данным, и по ней оценивать сравнительную эффективность банков;

· отсутствие априорных ограничений на функциональную форму границы
Недостатки:

· предпосылка об отсутствии в данных случайных ошибок;

· чувствительность к выбросам;

· необходимость в большом количестве объектов для устойчивости результатов
Параметрические методы:

Основной недостаток — априорное постулирование функциональной формы и/или свойств распределения ошибок, которые могут не иметь никакого отношения к  реальности;
Метод стохастической границы — случайный член в модели прибыли или издержек можно разложить на две составляющие: показатель неэффективности, как правило имеющий несимметричную функцию распределения, и случайную ошибку, распределённую нормально;
Метода толстой границы — сравнивается эффективность банков, упорядоченных по величине издержек. Неизвестные параметры функции издержек оцениваются по четверти выборки с наименьшими средними издержками.

Метод свободного распределения — идеи панельного анализа: неэффективность мало меняется во времени.
Разнообразие имеющихся методов оценки эффективности пока не позволяет учесть всю имеющуюся критику. Разработанные методы дополняют друг друга. На практике часто определяющую роль играет доступная исследователю информация, по которой необходимо оценивать эффективность.
4. Расчёты эффективности банков в России:

· МВФ — эффективность банковских систем переходных экономик Восточной Европы (Grigorian, Manole, 2002): малая выборка для 1995-1998 г.;
· РЭШ, ЦЭФИР:
· Styrin, 2005 — стохастическая граница;
· Головань и др., 2007; Головань, 2006  — стохастическая граница, непараметрические методы, сравнительный анализ;
· ГУ ВШЭ:
· Алескеров, Белоусова, 2007 — непараметрические методы, микроуровень — анализ эффективности филиальной сети;
· другие — как правило, отсутствие деталей, поверхностный подход.
5. Резюме:

· множество аспектов функционирования банковского сектора, на изучение которых можно ориентировать методы оценки эффективности;

· широкое разнообразие разработанных методов оценки эффективности. Абсолютно совершенного метода пока не придумано. Развитие идет в направлении усложнения — для понимания деталей необходимо виртуозное владение статистическими методами;

· сравнительно малая разработанность тематики в России. В то же время наиболее очевидные направления активно исследуются в РЭШ и во ВШЭ.

ВЫВОД — необходимо определиться с направлением развития работы:

· концентрация на содержательном аспекте функционирования банков, использование уже разработанных методов оценки эффективности для обоснования качественных выводов о динамике российского банковского сектора (прикладной подход)?

· акцент на сопоставимость множества методик оценки эффективности: глубокий сравнительный анализ, тестирование всего диапазона методов на одних и тех же данных, анализ сходств и различий, выбор лучшего из имеющихся методов (теоретический подход)?

· концентрация на улучшении одного из уже разработанных методов, применение его к российским данным, демонстрация его преимуществ (инновационный подход)?
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Таблица 1. Классификация исследований эффективности по целям и используемым методам

	
	Метод огибающих
	Метод стохастической границы
	Метод толстой границы
	Метод свободного распределения

	Информационное обеспечение государственных органов

	Дерегулирование финансового сектора
	Bhattacharyya, Lovell, Sahay, 1997, Elyasiani, Mehdian, 1992, Grifell-Tatjé, Lovell, 1996, Elyasiani, Mehdian, 1995, Miller, Noulas, 1996, Saha, Ravisankar, 2000, Thompson et al., 1996
	
	Vivas, 1997, Humphrey, Pulley, 1997
	

	Эффективность и вероятность банкротства
	Констандина, 2006, Barr, Seiford, Siems, 1993
	Cebenoyan, Cooperman, Register, 1993, Berger, DeYoung, 1997, Mester, 1996
	
	

	Уровень монополизации рынка, рыночная структура, слияния и поглощения
	Aly et al., 1990
	Mester, 1993, Pi, Timme, 1993
	Berg, Kim, 1994
	Berger, 1995, Peristiani, 1997, Newman, Shrieves, 1993, DeYoung, Nolle, 1996

	Межстрановые сопоставления
	Grigorian, Manole, 2002, Berg et al., 1993
	
	Ruthenber, Ellias, 1996
	Allen, Rai, 1997

	Общий уровень эффективности и его динамика
	Drake, Weyman-Jones, 1992, Fukuyama, 1995, Fukuyama, 1993, Grifell-Tatjé, Lovell, 1997, Elyasiani, Mehdian, 1994, Field, 1990, Jemrić, Vujčić, 2002, Rangan et al., 1988, Taylor et al., 1997, Головань, 2007
	Chaffai, 1997, Mester, 1997, Kaparakis, Miller, Noulas, 1994, Styrin, 2005
	
	DeYoung, 1997, Lang, Welzel, 1996

	Информационное обеспечение менеджмента банков

	Эффективность филиалов
	Al-Faraj, Alidi, Bu-Bshait, 1993, Athanassopoulos, 1997, Schaffnit, Rosen, Paradi, 1997, Sherman, Gold, 1985, Oral, Yolalan, 1990, Vassiloglou, Giokas, 1990, Алескеров, Белоусова, 2007
	
	
	Berge, Leusner, Mingo, 1997

	Методологические вопросы проведения исследований эффективности

	Сопоставление оценок эффективности, полученных разными методами
	Bauer et al., 1998, Berger, Humphrey, 1997, Berg, Forsund, Jansen, 1991, Favero, Papi, 1995, McAllister, McManus, 1993, Pastor, Perez, Quesada, 1997

	Оценивание эффективности по прибыли
	Vivas, 1997, Elyasiani, Mehdian, 1990, Berger, Hancock, Humphrey, 1993, English et al., 1993

	Новые методы расчёта эффективности
	Banker, 1996, Banker, 1993, Berger, 1993, Brockett et al., 1997, Charnes et al., 1990, English et al., 1993, Simar L., 1996, Tortosa-Ausina, 2002









































