Моделирование взаимосвязей между основными переменными в монетарной экономике
Бадасен Полина, ММАЭ-2
Таблица 1
Исследование взаимосвязи инфляции, выпуска и предложения денег
	
	Инфляция/предложение денег
	Выпуск/предложение денег
	Выпуск/инфляция

	Положительная связь
	McCandless, G.T., Jr. and Weber, W.E. (1995)
McMillin, W.D. (2001),
Lastrapes, W.D. (2006)
	McCandless, G.T., Jr. and Weber, W.E. (1995) для стран ОЭСР

	Bullard, J. and Keating, J.W. (1995)

для стран с низкой инфляцией

	Отрицательная связь
	-
	-
	Barro, R. J. (1995)

Barro, R. J. (1996)
Bullard, J. and Keating, J.W. (1995)

для стран с высокой инфляцией

	???
	Fischer, M.E. and Seater, J.J (1990).
	McCandless, G.T., Jr. and Weber, W.E. (1995);
Kormendi, R.C. and Meguire, P.G.(1984);

Geweke, J.(1986).

Boschen, J. F. and Mills, L.O. (1995)
	McCandless, G.T., Jr. and Weber, W.E. (1995);
Bullard, J. and Keating, J.W. (1995)




Таблица 2

Взаимосвязь инфляции, предложения денег и выпуска в российской экономике
	Функция
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	Форма представления временного ряда
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VAR и VEC
Открытая векторная авторегрессия (VAR)
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N временных рядов: 
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) – матрица коэффициентов при экзогенных переменных.
Модель открытой VAR в исходном виде используется для моделирования динамики стационарных временных рядов.
Модель векторной коррекции ошибок (VEC)
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Если 
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, то говорят о долговременном положении равновесия системы в виде: 
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[image: image25.wmf]r

 - максимальное количество коинтегрирущих векторов (ранг коинтеграции)

Представление VAR(p+1) в форме модели векторной коррекции ошибок VEC(p+1):
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Для коинтегрированной системы, состоящей из N рядов 
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VAR в исследованиях
Sims (1972): двухпараметрическая VAR (выпуск, денежная масса).

Sims (1980): трехпараметрическая VAR (выпуск, денежная масса, цены).
Leeper, Sims and Zha (1996): история развития методологии VAR.
Mihov, Scott (2001), Romer and Romer (2004): трехпараметрическая VAR (выпуск, уровень цен, процентная ставка).
Rudebusch (1998), Brunner (2000): критика VAR.
Ограничения на коэффициенты VAR
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 - уровень выпуска в экономике;
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Модельный пример
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Отклик 
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Отклик 
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Подходы к решению проблемы идентификации:

· Наложение дополнительных ограничений на матрицу B (Sims(1972), Bernanke (1986), Gordon and Leeper (1994), Bernanke and Mihov (1998)). 

В терминах модельного пример: 
[image: image68.wmf]0

=

q


· Наложение ограничений на долгосрочные зависимости между переменными. Например, предположение о нейтральности денег - 
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- не оказывает постоянного долгосрочного влияния на 
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В терминах модельного примера: 
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Eichenbaum(1992)
Уровень цен, выпуск, предложение денег (М1), процентная ставка (federal funds rate).
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VAR для российской экономики
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VEC для российской экономики
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График 2
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График 3
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График 4
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График 5
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График 6

[image: image106.wmf]24

,...,

24

),

,

_

(

-

=

+

i

X

hp

CPI

Cor

i

t

t

, 
[image: image107.wmf])

_

2

,

_

0

,

_

t

t

t

t

hp

M

hp

M

hp

H

X

=


[image: image108.emf]-0,7

-0,6

-0,5

-0,4

-0,3

-0,2

-0,1

0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5

0,6

0,7

-24 -22 -20 -18 -16 -14 -12 -10 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24

lag/lead

correlation

H_hp M0_hp M2_hp


Обозначения переменных
· Cpi – ИПЦ в процентах к предыдущему месяцу;

· H_temp - денежная база в широком определении (темп прироста в процентах к предыдущему месяцу);

· M0temp – наличные деньги М0 (темп прироста в процентах к предыдущему месяцу);

· M2temp – денежная масса М2 (темп прироста в процентах к предыдущему месяцу).

· cpiyoy – ИПЦ в процентах к соответствующему месяцу предыдущего года;

· hyoy - - денежная база в широком определении в процентах к соответствующему месяцу предыдущего года;

· m0yoy - наличные деньги М0 широком определении в процентах к соответствующему месяцу предыдущего года;

· m2yoy  - денежная масса М2 в процентах к соответствующему месяцу предыдущего года;

· scpiyoy – ИПЦ в процентах к соответствующему периоду предыдущего года, сглаженный с помощью скользящего среднего хронологического с окном +/-6;

· scayoy - уровень корсчетов кредитных организаций в Банке России в процентах к соответствующему периоду предыдущего года, сглаженный с помощью скользящего среднего хронологического с окном +/-6;

· scashyoy - наличные деньги в обращении с учетом остатков в кассах кредитных организаций России в процентах к соответствующему месяцу предыдущего года, сглаженные с помощью скользящего среднего хронологического с окном +/-6;

· shyoy – денежная база в широком определении в процентах к соответствующему месяцу предыдущего года, сглаженная с помощью скользящего среднего хронологического с окном +/-6;

· sm0yoy - наличные деньги М0 широком определении в процентах к соответствующему месяцу предыдущего года, сглаженная с помощью скользящего среднего хронологического с окном +/-6;

· sm2yoy - - наличные деньги М0 широком определении в процентах к соответствующему месяцу предыдущего года, сглаженная с помощью скользящего среднего хронологического с окном +/-6;

· cpi_base – ИПЦ накопленным итогом к базовому периоду;

· cpi_hp - ИПЦ накопленным итогом к базовому периоду, очищенный от тренда с помощью фильтра Ходрика-Прескотта.

· h_hp – денежная база в широком определении накопленным итогом в процентах к базовому периоду, очищенная от тренда с помощью фильтра Ходрика-Прескотта.
· h_base – денежная база в широком определении накопленным итогом в процентах к базовому периоду.
· m0_base – наличные деньги M0 накопленным итогом в процентах к базовому периоду;
· m0_hp - наличные деньги M0 накопленным итогом в процентах к базовому периоду, очищенные от тренда с помощью фильтра Ходрика-Прескотта.
· m2_base – денежная масса М2 накопленным итогом в процентах к базовому периоду;
· m2_hp - денежная масса М2 накопленным итогом в процентах к базовому периоду, очищенная от тренда с помощью фильтра Ходрика-Прескотта.
· pmi – индекс промышленного производства в процентах к предыдущему месяцу;
· pmi_base– индекс промышленного производства в процентах к базовому периоду.
· pmi_hp – индекс промышленного производства в процентах к базовому периоду, очищенный от тренда с помощью фильтра Ходрика-Прескотта.
· pmiyoy - индекс промышленного производства в процентах к соответствующему месяцу предыдущего года.
· spmiyoy - индекс промышленного производства в процентах к соответствующему месяцу предыдущего года, сглаженный с помощью скользящего среднего хронологического с окном +/-6;

· pmiyoy_es - индекс промышленного производства в процентах к соответствующему месяцу предыдущего года, экспоненциально сглаженный.
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