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Приложение 1. Результаты эконометрического анализа долговой кривой Лаффера

Таблица 1. Все страны

	
	МНК
	Fixed Effects

	Переменная
	Линейная
	Квадрат.
	Логарифм
	Лин
	Квадр
	Логар

	Внешний долг, % экспорта (ED)
	8.662
	11.197
	
	7.332
	18.393
	

	
	(9.32)**
	(6.52)**
	
	(8.94)**
	(10.13)**
	

	ED2
	
	-1.445
	
	
	-3.178
	

	
	
	(4.90)**
	
	
	(6.47)**
	

	Log (ED)
	
	
	0.841
	
	
	1.237

	
	
	
	(16.44)**
	
	
	(18.22)**

	Темп роста ВВП, % (GDP growth)
	
	
	
	
	
	0.010

	
	
	
	
	
	
	(1.88)

	Краткосрочный долг, % всего долга
	-0.158
	-0.097
	-0.008
	-0.081
	
	-0.015

	
	(3.40)**
	(2.53)*
	(2.77)**
	(2.09)**
	
	(4.86)**

	Долгосрочный долг, % всего долга
	
	
	
	
	0.132
	

	
	
	
	
	
	(3.87)**
	

	Использование кредитов НГО,% экспорта
	
	-7.734
	
	
	
	

	
	
	(2.81)**
	
	
	
	

	Иностранная помощь, % импорта
	-0.374
	-0.211
	-0.054
	
	
	

	
	(3.63)**
	(3.00)**
	(10.64)**
	
	
	

	Открытость экономики (объем торговли, % от ВВП)
	
	0.036
	
	0.056
	0.056
	0.006

	
	
	(1.89)
	
	(2.63)**
	(3.01)**
	(3.43)**

	Налоги на международную торговлю, % текущих доходов
	-0.673
	
	
	
	
	

	
	(4.24)**
	
	
	
	
	

	Валовые международные резервы, месяцев импорта
	
	
	0.060
	2.164
	1.592
	0.148

	
	
	
	(2.11)*
	(5.88)**
	(4.88)**
	(4.70)**

	Страны c высоким уровнем задолженности
	
	-4.757
	
	
	
	

	
	
	(2.40)*
	
	
	
	

	Страны c низким уровнем задолженности
	
	-5.159
	
	
	
	

	
	
	(3.95)**
	
	
	
	

	Страны с доходами ниже среднего
	
	
	-0.268
	
	
	

	
	
	
	(3.12)**
	
	
	

	Страны бывшего СССР
	-4.411
	-3.754
	
	
	
	

	
	(3.20)**
	(2.92)**
	
	
	
	

	Const
	15.338
	9.344
	2.679
	-6.703
	-22.575
	1.472

	
	(7.44)**
	(2.98)**
	(20.83)**
	(2.59)**
	(7.08)**
	(7.80)**

	
	
	
	
	
	
	

	R2adj
	0.489
	0.374
	0.596
	
	
	

	R2 - within
	
	
	
	0.374
	0.538
	0.739

	R2 - between
	
	
	
	0.053
	0.226
	0.205


	R2 - overall
	
	
	
	0.214
	0.341
	0.455

	F stat
	26.98**
	17.84**
	70.83**
	32.30**
	49.84**
	120.20**

	Тест Чоу (F-статистика)
	
	
	
	
	
	

	Тест на отсутствие индивидуальных эффектов (F-статистика)
	
	
	
	14.15**
	16.82**
	18.05**

	
	
	
	
	
	
	

	Число стран
	
	
	
	27
	27
	27

	Число наблюдений
	164
	255
	238
	268
	246
	244

	
	
	
	
	
	
	

	Критич. уровень долга, % экспорта
	--
	3.87
	--
	--
	2.89
	--


В скобках приведено абсолютное значение t-статистики. Звездочки отражают уровень значимости коэффициента: ** - 1%, * - 5%.
Таблица 2. Страны бывшего СССР
	
	МНК
	Fixed Effects

	Переменная
	Линейная
	Квадрат.
	Логарифм
	Лин
	Квадр
	Логар

	Внешний долг, % экспорта (ED)
	8.361
	13.630
	
	11.122
	21.170
	

	
	(7.51)**
	(6.08)**
	
	(9.39)**
	(11.16)**
	

	ED2
	
	-2.251
	
	
	-3.469
	

	
	
	(3.20)**
	
	
	(5.54)**
	

	Log (ED)
	
	
	0.908
	
	
	1.191

	
	
	
	(13.88)**
	
	
	(19.83)**

	Темп роста ВВП, % (GDP growth)
	0.158
	0.165
	0.027
	0.112
	
	

	
	(2.33)*
	(2.42)*
	(4.01)**
	(2.00)*
	
	

	Долгосрочный долг, % всего долга
	0.125
	0.105
	0.012
	0.115
	0.170
	0.013

	
	(3.21)**
	(2.72)**
	(3.33)**
	(2.63)**
	(3.93)**
	(2.57)*

	Использование кредитов НГО,% экспорта
	-8.590
	-8.703
	-0.407
	-8.975
	-5.587
	

	
	(3.69)**
	(3.72)**
	(1.80)*
	(3.13)**
	(1.92)
	

	Иностранная помощь, % импорта
	
	
	-0.025
	
	
	0.033

	
	
	
	(3.53)**
	
	
	(2.64)**

	Валовые международные резервы, месяцев импорта
	1.070
	0.812
	
	
	0.944
	0.174

	
	(2.96)**
	(2.27)*
	
	
	(2.06)*
	(3.97)**

	Страны c низким уровнем задолженности
	4.473
	
	
	
	
	

	
	(3.44)**
	
	
	
	
	

	Const
	-10.431
	-7.608
	1.638
	-7.500
	-19.186
	0.701

	
	(3.14)**
	(2.50)*
	(5.81)**
	(2.27)*
	(5.05)**
	(1.89)

	
	
	
	
	
	
	

	R2adj
	0.547
	0.542
	0.782
	
	
	

	R2 - within
	
	
	
	0.656
	0.718
	0.822

	R2 - between
	
	
	
	0.256
	0.451
	0.540

	R2 - overall
	
	
	
	0.477
	0.484
	0.521

	F stat
	23.18**
	22.65**
	84.86**
	56.14**
	52.42**
	112.10**

	Тест Чоу (F-статистика)
	
	
	
	
	
	

	Тест на отсутствие индивидуальных эффектов (F-статистика)
	
	
	
	7.91**
	10.34**
	8.54**

	
	
	
	
	
	
	


	Число стран
	
	
	
	14
	14
	14

	Число наблюдений
	122
	122
	124
	136
	122
	115

	
	
	
	
	
	
	

	Критич. уровень долга, % экспорта
	--
	3.03
	--
	--
	3.05
	--


В скобках приведено абсолютное значение t-статистики. Звездочки отражают уровень значимости коэффициента: ** - 1%, * - 5%.

Таблица 3. Страны с доходами ниже среднего
	
	МНК
	Fixed Effects

	Переменная
	Линейная
	Квадрат.
	Логарифм
	Лин
	Квадр
	Логар

	Внешний долг, % экспорта (ED)
	5.592
	8.903
	
	8.549
	22.068
	

	
	(5.86)**
	(3.14)**
	
	(6.22)**
	(7.09)**
	

	ED2
	
	-0.898
	
	
	-3.512
	

	
	
	(1.24)
	
	
	(4.41)**
	

	Log (ED)
	
	
	0.905
	
	
	1.399

	
	
	
	(11.85)**
	
	
	(18.20)**

	Темп роста ВВП, % (GDP growth)
	0.263
	0.233
	
	0.265
	
	

	
	(2.21)*
	(1.92)
	
	(2.66)**
	
	

	Долгосрочный долг, % всего долга
	0.177
	0.152
	0.018
	0.254
	0.127
	0.016

	
	(4.08)**
	(3.16)**
	(5.54)**
	(5.32)**
	(2.33)**
	(4.74)**

	Использование кредитов НГО,% экспорта
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Иностранная помощь, % импорта
	-0.957
	-0.905
	-0.090
	
	
	

	
	(9.30)**
	(8.16)**
	(11.55)**
	
	
	

	Валовые международные резервы, месяцев импорта
	2.155
	1.731
	0.081
	2.370
	1.781
	0.218

	
	(3.80)**
	(2.62)**
	(2.02)**
	(3.35)**
	(2.76)**
	(4.79)**

	Открытость экономики (объем торговли, % от ВВП)
	
	
	
	
	0.108
	0.009

	
	
	
	
	
	(2.33)*
	(2.76)**

	Страны c высоким уровнем задолженности
	-7.496
	-8.030
	
	
	
	

	
	(3.32)**
	(3.50)**
	
	
	
	

	Страны c невысоким уровнем задолженности
	
	
	0.527
	
	
	

	
	
	
	(3.40)**
	
	
	

	Страны бывшего СССР
	-4.300
	-4.304
	
	
	
	

	
	(2.11)*
	(2.12)*
	
	
	
	

	Const
	-5.726
	-4.750
	0.753
	-24.791
	-30.751
	-0.412

	
	(1.28)
	(1.05)
	(2.51)*
	(5.39)**
	(5.94)**
	(1.28)

	
	
	
	
	
	
	

	R2adj
	0.574
	0.576
	0.737
	
	
	

	R2 - within
	
	
	
	0.500
	0.549
	0.814

	R2 - between
	
	
	
	0.018
	0.102
	0.142

	R2 - overall
	
	
	
	0.194
	0.254
	0.407

	F stat
	18.83**
	17.00**
	60.33**
	18.38**
	22.59**
	102.60**

	Тест Чоу (F-статистика)
	
	
	
	
	
	

	Тест на отсутствие индивидуальных эффектов (F-статистика)
	
	
	
	18.39**
	19.41**
	36.48**

	
	
	
	
	
	
	

	Число стран
	
	
	
	12
	12
	12

	Число наблюдений
	107
	107
	107
	109
	110
	110

	
	
	
	
	
	
	

	Критич. уровень долга, % экспорта
	--
	--
	--
	--
	3.14
	--


В скобках приведено абсолютное значение t-статистики. Звездочки отражают уровень значимости коэффициента: ** - 1%, * - 5%.

Таблица 4. Страны со средним уровнем задолженности
	
	МНК
	Fixed Effects

	Переменная
	Линейная
	Квадрат.
	Логарифм
	Лиин
	Квадр
	Логар

	Внешний долг, % экспорта (ED)
	13.219
	18.219
	
	8.110
	8.496
	

	
	(7.68)**
	(4.95)**
	
	(6.85)**
	(2.55)*
	

	ED2
	
	-2.150
	
	
	0.274
	

	
	
	(1.92)
	
	
	(0.24)
	

	Log (ED)
	
	
	0.933
	
	
	0.905

	
	
	
	(15.61)**
	
	
	(10.43)**

	Темп роста ВВП, % (GDP growth)
	-0.393
	-0.384
	
	
	
	

	
	(3.73)**
	(3.68)**
	
	
	
	

	Долгосрочный долг, % всего долга
	
	
	
	
	
	0.012

	
	
	
	
	
	
	(2.12)*

	Использование кредитов НГО,% экспорта
	
	
	
	
	
	0.756

	
	
	
	
	
	
	(2.79)**

	Иностранная помощь, % импорта
	-0.279
	
	-0.013
	
	0.331
	

	
	(1.86)
	
	(2.33)*
	
	(2.08)*
	

	Валовые международные резервы, месяцев импорта
	1.261
	1.478
	0.067
	1.220
	1.621
	

	
	(1.82)
	(2.17)*
	(2.28)*
	(2.31)*
	(3.10)**
	

	Открытость экономики (объем торговли, % от ВВП)
	0.189
	0.170
	0.008
	0.063
	0.073
	0.007

	
	(6.27)**
	(5.58)**
	(5.98)**
	(1.87)
	(2.22)*
	(2.83)**

	Налоги на международную торговлю, % текущих доходов
	0.830
	0.587
	
	
	
	

	
	(3.69)**
	(2.33)*
	
	
	
	

	Страны c высоким уровнем задолженности
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Страны c невысоким уровнем задолженности
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Страны бывшего СССР
	-17.600
	-18.335
	-0.955
	
	
	

	
	(7.94)**
	(8.89)**
	(8.28)**
	
	
	

	Const
	-14.900
	-14.478
	2.065
	-5.028
	-10.326
	0.359

	
	(2.42)*
	(2.37)*
	(10.68)**
	(1.13)
	(2.10)*
	(0.59)

	
	
	
	
	
	
	

	R2adj
	0.873
	0.874
	0.874
	
	
	

	R2 - within
	
	
	
	0.474
	0.555
	0.730

	R2 - between
	
	
	
	0.304
	0.037
	0.180

	R2 - overall
	
	
	
	0.366
	0.181
	0.408

	F stat
	52.08**
	52.34**
	105.22**
	20.73**
	15.98**
	47.38**

	Тест Чоу (F-статистика)
	
	
	
	
	
	

	Тест на отсутствие индивидуальных эффектов (F-статистика)
	
	
	
	34.23**
	25.72**
	20.00**

	
	
	
	
	
	
	

	Число стран
	
	
	
	8
	8
	8

	Число наблюдений
	53
	53
	76
	80
	77
	82

	
	
	
	
	
	
	

	Критич. уровень долга, % экспорта
	--
	--
	--
	--
	--
	--


В скобках приведено абсолютное значение t-статистики. Звездочки отражают уровень значимости коэффициента: ** - 1%, * - 5%. 
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