Леонтьева Елена, ММАЭ-2

«Оценка инфляционных потерь на примере российской экономики»

Цель работы:

Получить количественную оценку инфляционных потерь для российской экономики.
Поставленные задачи:

1. Обозначить причины возникновения инфляционных потерь с теоретической точки зрения.
2. Проанализировать используемые подходы к оценке инфляционных потерь.
3. Оценить инфляционные потери для российской экономики. 

1. Издержки инфляции. 

-инфляционный налог
-издержки «стоптанных башмаков»

-снижение возможностей для сглаживания потребления во времени (падает полезность д/х)

-перераспределение богатства
-искажение относительных цен ведет к искажению структуры производства по сравнению с реальными потребностями общества

-снижение инвестиционной и предпринимательской активности (увеличение доли краткосрочных контрактов)
-издержки переобучения персонала и перенастройки оборудования

-«раздувание» финансового сектора
-издержки на прогнозирование

-потери, вызванные взаимодействием с налоговой системой

-изменение характеристик нового капитала

2. Используемые подходы к оценке инфляционных потерь.

2.1. Метод Бейли. 
ИП оцениваются через сокращение спроса на реальные денежные остатки.  
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2.2. Метод Девятова-Пономаренко. 

Прописными буквами обозначаются номинальные переменные, строчными – реальные. 

С - потребление, 

β - коэффициент дисконтирования

[image: image3.wmf]t

Q

- денежная масса в расчете на одно домохозяйство
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 - заданный темп роста денежной массы.

Мt - денежные средства домохозяйства, сохраняемые до периода t+1, 
St - величина активов домохозяйства, хранимых до периода t+1
pt - уровень цен
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 - вероятность того, что, получая в t-1 момент времени доход 
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Задача государства:
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Задача домохозяйства:

(1)
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 - бюджетное ограничение домашнего хозяйства
 (3) 
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- ограничение «деньги вперед»
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 –  доля домохозяйств, характеризующихся указанными параметрами. 
Равновесие:
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 - равновесие на товарном рынке. 
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(9) ИП = 
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2.3. Метод Айгари. 

c – потребление на душу населения

k – капитальные вложения на душу населения

m – величина денежных средств, сберегаемых на следующий период

w – заработная плата до налогообложения

r – ставка процента

s – предложение труда

TR – трансферты на душу населения 
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- норма амортизации капитала

tdiv – ставка налога на доход от капитала

tinc – налог на доходы физических лиц

tprf –налог на прибыль фирмы

ts – ЕСН

tvat  - ставка НДС.
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Задача домохозяйств.
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Задача фирм. 

(15) 
[image: image39.wmf]N

k

s

t

t

t

t

a

t

a

t

vat

prf

ma

х

t

N

w

k

r

N

k

A

t

t

,

1

1

1

)

1

(

1

1

)

1

(

®

÷

÷

ø

ö

ç

ç

è

æ

+

-

-

+

-

-

-

-

 
(16)
[image: image40.wmf]i

t

i

j

i

t

j

t

t

s

s

s

N

1

,

,

1

)

,

(

-

-

å

×

=

c

 
(17) 
[image: image41.wmf]å

å

×

=

s

m

t

t

t

k

t

t

s

k

m

f

k

k

,

)

,

,

(

 
(18) FOC: 
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Задача государства. 
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Равновесное состояние:
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2.4. Метод Овелети – Крифа. 
Предлагают измерять инфляционные потери, возникающие из-за неожиданной инфляции. 

Идея:

1. Полезность индивида зависит от потребления, реальных денежных остатков и усилий, которые приходится затрачивать на манипулирование денежными остатками и величиной облигаций.

2. В периоды инфляции индивид несет потери, связанные с изменением реальной стоимости денежных остатков и облигаций.

3. Каждый период индивид готов заплатить некоторую величину за отсутствие неопределенности в динамике цен. 

4. ИП равны дисконтированной величине этих пожертвований при том условии, что уровень полезности индивида в условиях динамики цен, включающей случайную компоненту, равен уровню полезности в условиях отсутствия неожиданных колебаний цен, за которые индивид заплатил отказом от потребления некоторого количества благ.   

Выводы: применяемые методы оценки ИП отражают либо только частичный срез потерь, возникающих от инфляции, либо используются долгосрочные модели экономики для оценки ИП, а хочется оценить ИП в краткосрочном периоде (за год). 
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