Ладнев Олег

Дипломная работа на тему:

Экономико-математическое моделирование поведения реального обменного курса.

Цель исследования: изучение проблемы понимания поведения реального обменного курса, анализ подходов к моделированию поведения реального обменного курса, выявление и оценка факторов, оказывающих влияние на реальный обменный курс рубля к доллару США.

Мусса (Mussa): 1) валютные курсы обладают очень высокой волатильностью, 2) колебания обменных курсов постоянны и очень похожи на случайные, 3) в краткосрочном периоде корреляция между реальным и номинальным обменными курсами примерно равна единице, 4) волатильность реального валютного курса возрастает очень сильно после перехода от режима фиксированного валютного курса к плавающему курсу, 5) наблюдаемые колебания валютных курсов подвержены эффекту перелета (overshooting effect) относительно гладкого изменения равновесных курсов.
Основные теории и модели реального обменного курса: теория паритета покупательной способности (ППС), закон единой цены, модель с жесткими ценами (традиционная модель на основе модели Манделла-Флеминга-Дорнбуша), модель с неравномерным распределением денег, модель с «нейтральными» деньгами, микроэкономические модели.

Теория паритета покупательной способности.

Гипотеза ППС была выдвинута Cassel в 1920 годах.

ППС в сильной формулировке:

et = pt - pt​​​*;                                             (1) 

где pt – это log уровня цен в базовой стране в валюте базовой страны, pt* - log уровня цен в некоторой другой стране в валюте этой другой страны, et – log номинального валютного курса (цена зарубежной валюты в денежных единицах нашей страны).

ППС в слабой формулировке:

(et = (pt - (pt​​​*;  или                                     (2)

(qt = (et - (pt +(pt​​​*;                                     (3)

где qt – реальный валютный курс.

Закон единой цены.

Pricing to market model (Dornbusch, Krugman). Смысл модели: фирмы экспортирующие товары могут сегментировать рынки сбыта и устанавливать различные цены на различных рынках.

Например, импорт европейских автомобилей в США (Krugman).

Модель с жесткими ценами (модель Манделла-Флеминга-Дорнбуша).

Модель Манделла-Флеминга представляет собой модель целенаправленной корректировки открытой экономики с помощью кредитно-денежной и бюджетно-налоговых политик. Особое внимание в модели уделяется анализу роли международного движения капитала и его влиянию на эффективность государственной политики.

Модели с неравномерным распределением денег.

Модель общего экономического равновесия для случая закрытой экономики, в дальнейшем получившая название модели Гроссмана – Вейса – Ротемберга (Grossman – Weiss - Rotemberg model), которая рассматривала влияние денежных шоков в ситуации, когда деньги в начальный момент «поглощались» отдельными секторами экономики и только по прошествии некоторого времени равномерно распространялись по всей экономике. 

Грилли и Рубини (Grilli and Roubini) в своей работе рассмотрели модель открытой экономики с целью продемонстрировать влияние денежных шоков на реальный обменный курс с учетом действия эффекта неравномерного распределения денег. Основные выводы: влияния предложения денег на реальный обменный курс, избыточная волатильность реальных и номинальных обменных курсов, влияние контроля за перемещением капитала на реальный обменный курс.

Экономико-математический анализ факторов, влияющих на реальный обменный курс рубля к доллару США.

Три участка: январь 93 – декабрь 95, январь 96 – июнь 98, октябрь 98 – ноябрь 2001.

январь 1993 – декабрь 1995

Исследуемые факторы: реальное денежное предложение, зарубежная (США) реальная процентная ставка.

(q(%) = -4,7 + 0,65(M-1(%) + 0,80(r*(%),

St.err.    (2,40)   (0,16)            (0,98)  

t(36):     -1,96     3,86             - 0,82    

Коэффициент детерминации R2 = 0,34, статистика Дарбина-Уотсона    DW = 1,36.
октябрь 1998 – ноябрь 2001.

На данном участке проводилось исследование влияния денежного предложения, государственных расходов, реальной процентной ставки США и цен на нефть.

(q(%) = 2,66 + 0,17(M-3(%) – 0,01(G-3 + 0,23(r-1*(%) –0,17(OilPrice,

St.err.    (1,21)   (0,41)               (0,04)          (0,31)              (0,50)

t(35):       2,20     4,13                - 0,26            0,73                -3,54

Коэффициент детерминации R2 = 0,47, статистика Дарбина-Уотсона    DW = 1,25.

[image: image1.wmf]График 3.1 Динамика реального обменного курса рубля к доллару США
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График 3.1 Динамика реального обменного курса рубля к доллару США
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-2.2529648347

-7.1035785288

-13.4367588933

-9.4348269272

-6.6192653242

-3.031884058

-3.7215205725

-3.5924394579

-1.5758305831

-2.0704110775

-0.8126981128

-0.8151089851

-0.4294874568

0.3048260185

0.3073212748

1.2108162169

3.1888290625

1.7377656741

0.0087185422

-0.7896761051

-0.3781021898

-0.7022270372

-0.347494327

-0.2119839748

-0.2441957245

-0.7360594442

-0.8187194939

-0.2375062694

0.6147281722

1.1850416875

0.4069906325

-0.0318794854

-0.5823838485

0.1323368716

-0.2826061866

-0.001340644

0.6906047933

-0.0379694718

0.885339952

0.51966615

16.0697021872

59.6044365543

6.6644283263

-0.0630145352

8.8281265467

2.1602548878

-3.6129110963

2.0326620937

2.7065430424

-4.7630899254

-2.884922179

-2.9412551485

0.5571593613

2.255385451

-0.1350051051

1.000980034

0.5421452446

3.9643432223

0.7151425746

-0.732621569

-0.3636747393

-2.7079720993

-2.2907663621

-3.0021682015

-1.316160092

-0.5929678842

-1.7186472207

-1.6334204533

-1.2400983891

-0.5627142503

-1.1052584139

-1.376074089

-0.7762910643

-0.6796025818

-1.1651656288

-0.348362405

0.4002736914

0.1272033216

-1.0587011081

-0.6208807353



RER

				RECEP		RECEP		RECEP		My				RECEP

				% к пред мес		12.95=100%		% к пред мес		% к пред мес				% к пред мес

				Инфляция		Корзина		Корзина		Инфляция				ППС

				RER		RER		RER		RER				RER		M0		M0				M2								G

		Jan-93								-8.7						-9.9						-10.7		0.25

		Feb-93								-6.8		1.9				-3.9		0.0478		-0.0562043099		-13.1		0.57

		Mar-93								-2.9		3.9				-6.5		-0.08		-0.022796365		-4.7		0.55

		Apr-93								-3.2		-0.3				9.0		-0.05		-0.0194646986		4.6

		May-93								3.0		6.2				2.9		-0.04		-0.0937311895		3.0

		Jun-93								-3.4		-6.4				6.0		0.06		0.0433304178		-20.3

		Jul-93								-27.5		-24.1				0.1		0.15		0.0736374049		-4.5

		Aug-93								-29.3		-1.8				-7.4		0.46		0.1012349349		-9.0

		Sep-93								-14.1		15.3				-6.4		0.20		0.1079183986		-16.2																39.8333118279

		Oct-93								-8.4		5.7				-2.2		0.17		0.0972177244		-5.6																31.6541002456				-0.3471512869

		Nov-93								-15.8		-7.4				-4.2		0.16		0.1058566755		-6.3																9.3612569746

		Dec-93								-8.7		7.0				7.8				0.108591568		8.2																-22.2021868897

		Jan-94		-1.0						-1.1		7.6				-17.2				0.1248762654		-11.6																-44.9179022905

		Feb-94		-0.9						-0.9		0.2		-10.7		1.5				0.1349026564		-3.1								71.5048709001								-63.2249305661

		Mar-94		1.3						1.5		2.4		-7.1		1.8						1.0								-21.8865521635								-74.872449941

		Apr-94		-3.6						-4.0		-5.5		-8.2		12.3						8.1								25.6337678088								-75.4319649318

		May-94		-1.7						-2.0		2.0		-6.8		-0.5						5.3								22.7000725509		0.1773618854		0.0317212573				-83.4854107386

		Jun-94		-1.6						-1.6		0.4		-5.7		8.7						7.3				0.06				-20.7062096146		-0.0563987863		-0.1023368454				-71.605267244

		Jul-94		-1.5						-1.6		0.0		-5.1		7.8						2.8				0.14				39.157618875		-0.0392895986		0.3506377404				-43.1890615182

		Aug-94		0.3						0.5		2.1		-4.3		-1.4						5.3				0.12				3.1374823534		0.060344292						-26.5972041779

		Sep-94		2.9						3.2		2.6		-7.5		-0.4						0.6				-0.12				-11.6302467579		0.0370230927						-11.7395868676

		Oct-94		13.0						14.8		11.6		-14.8		-11.6						-9.3				-0.18				20.7212525752		0.0738868887						2.0607360347

		Nov-94		-9.8						-11.4		-26.1		-14.8		-8.6				-0.0485188048		-8.4				0.15				-11.2581283117		0.037084066						-1.7819517525

		Dec-94		-7.5						-8.9		2.5		-16.2		-4.2				0.1079502495		-0.5				0.10				-2.1110073175		0.1210237149						-8.0489973986

		Jan-95		-3.1						-3.5		5.4		-17.5		-27.0				0.2046345982		-1.6				0.04				-58.1265551511		-0.1082762007						-11.6938207939

		Feb-95		-0.3						-0.2		3.3		-10.7		-2.4		-8.0		0.2706421891		-2.2				-0.02				-1.2108998195		-0.0586119298						-21.5534139313

		Mar-95		2.6						2.9		3.1		-8.6		-3.3		-4.9		-0.0140761271		-3.3		0.07		-0.04				41.5722850768								-27.6585546186

		Apr-95		-2.1						-2.3		-5.2		-8.2		10.2		11.3		-0.0064822457		-5.8		0.10		-0.09				-1.7189106919								-25.6478749909

		May-95		-6.5						-7.1		-4.9		-7.7		3.8		3.2				-14.0		-0.01						4.5609793563								-27.8285424113

		Jun-95		-12.6						-13.4		-6.3		-6.4		10.3		10.0				-6.2								-9.0610687442								-25.891332204

		Jul-95		-8.7						-9.4		4.0		-5.1		2.4		1.9				-0.0								-7.2338096226								-18.2111960899

		Aug-95		-6.3						-6.6		2.8		-4.3		1.5		0.8				0.7								14.9469447434								-13.7230873512

		Sep-95		-2.9						-3.0		3.6		-4.2		1.0		0.8				-1.0								21.9070149086								-18.5811514589

		Oct-95		-3.6						-3.7		-0.7		-4.4		-3.7		-6.5				-2.1								-8.254730468								-17.6379280238

		Nov-95		-3.1						-3.6		0.1		-4.3		1.6		-7.7				1.4								19.9701579289								-15.480144284

		Dec-95		-1.2						-1.6		2.0		-2.9		9.6		-1.3				9.6		-1.31						-3.1085660862								-21.3570636695

		Jan-96		-2.3		102.2				-2.1		-0.5		-3.8		-10.4		-19.9				-5.7		-15.75						-61.4089513005								-29.1325284965

		Feb-96		-0.9		101.5		0.7		-0.8		1.3		-2.5		3.7		-9.5				2.9		-10.21				94.93		31.1843055968

		Mar-96		-1.0		103.0		-1.5		-0.8		-0.0		-2.5		4.9		-2.9				2.6		-4.99				59.58		43.3492090159

		Apr-96		-0.4		104.2		-1.2		-0.4		0.4		-1.9		5.1		-1.4		-0.1531694202		1.6		-4.61				35.93		-12.3030671655

		May-96		0.3		103.6		0.6		0.3		0.7		-1.4		-0.9		-7.2		-0.0346219183		-0.4		-6.69				13.15		8.4089354223

		Jun-96		0.3		102.6		1.0		0.3		0.0		-1.0		10.2		3.3		-0.0542936404		3.8		-2.69				16.90		6.0297794589

		Jul-96		1.3		99.8		2.7		1.2		0.9		-0.5		-2.3		-7.7		-0.0518803251		1.1		-4.49				13.50		-5.3388068825

		Aug-96		3.0		96.0		3.8		3.2		2.0		0.5		-1.4		-6.7		0.2045423923		1.5		-3.94				11.29		-10.057591146

		Sep-96		1.4		96.1		-0.1		1.7		-1.5		-0.3		-5.1		-8.9		0.3764985496		0.4		-3.69				6.66		-22.8464010322

		Oct-96		0.4		96.3		-0.2		0.0		-1.7		-0.7		-3.1		-6.1		0.367679084		-0.7		-3.73				9.10		16.6537107883

		Nov-96		-0.5		97.4		-1.1		-0.8		-0.8		-1.5		-0.4		-3.1				-0.6		-3.33				6.94		13.182126707

		Dec-96		-0.3		98.2		-0.8		-0.4		0.4		-1.3		6.8		3.7				3.1		-2.29				14.71		110.9595063312

		Jan-97		-1.0		99.8		-1.6		-0.7		-0.3		-2.2		-9.3		-10.1				-1.5		-2.58				-94.10		-71.8711517786

		Feb-97		-0.5		101.2		-1.4		-0.3		0.4		-1.4		4.3		1.7				1.8		-0.76				110.23		31.0987293808

		Mar-97		-0.3		102.6		-1.4		-0.2		0.1		-1.2		1.7		0.3				0.9		-0.66				69.44		50.9330442423

		Apr-97		-0.1		104.1		-1.5		-0.2		-0.0		-0.9		8.5		6.5				3.3		1.09				38.01		-10.0673335339

		May-97		-0.6		103.9		0.2		-0.7		-0.5		-1.0		3.5		2.3				2.4		1.13				23.13		-2.7054568635

		Jun-97		-0.6		106.0		-2.0		-0.8		-0.1		-0.7		12.4		11.9				6.0		5.50				20.46		-7.1168770514

		Jul-97		-0.4		108.9		-2.7		-0.2		0.6		-0.6		1.6		1.4				2.3		1.96				16.64		1.011632919

		Aug-97				107.1		1.7		0.6		0.9				1.0		0.1				0.7		-0.34				16.52		23.9334572668

		Sep-97				105.3		1.7		1.2		0.6				-4.5		-4.5				-0.1		-0.18				10.45		-27.2175500862

		Oct-97				103.5		1.7		0.4		-0.8				0.5		0.3				1.4		1.25				11.57		17.4329785658

		Nov-97				104.6		-1.1		-0.0		-0.4						-6.3						-4.24				8.54		-3.5815139195

		Dec-97				105.2		-0.6		-0.6		-0.6						-0.5						1.68				14.98		109.9745578273

		Jan-98				107.5		-2.2		0.1		0.7						-11.8						-3.79				-94.28

		Feb-98				107.6		-0.1		-0.3		-0.4						0.8						-1.87				56.90

		Mar-98				108.5		-0.8		-0.0		0.3						-2.5						-2.14				90.03

		Apr-98				106.6		1.8		0.7		0.7						6.4						0.66

		May-98				106.9		-0.3		-0.0		-0.7						0.1						-0.40

		Jun-98				106.2		0.7		0.9		0.9						-1.0						-1.31

		Jul-98				105.5		0.7		0.5		-0.4						-1.5						-3.41

		Aug-98				95.7		9.3		16.1		15.6						2.2						-5.43

		Sep-98				66.7		30.3		59.6		43.5												2.76

		Oct-98				63.8		4.3		6.7		-52.9												-35.17

		Nov-98				63.7		0.2		-0.1		-6.7												0.61

		Dec-98				60.2		5.5		8.8		8.9												8.31

		Jan-99				59.3		1.5		2.2		-6.7												-13.43

		Feb-99				61.7		-4.0		-3.6		-5.8												-3.97

		Mar-99				62.4		-1.1		2.0		5.6												-1.97

		Apr-99				63.3		-1.4		2.7		0.7												4.76

		May-99				62.8		0.8		-4.8		-7.5												3.44

		Jun-99				65.4		-4.1		-2.9		1.9												2.46

		Jul-99				67.9		-3.8		-2.9		-0.1												0.83

		Aug-99				67.0		1.3		0.6		3.5												-1.50

		Sep-99				66.5		0.7		2.3		1.7												-0.08		0.46

		Oct-99				67.1		-0.9		-0.1		-2.4												3.14

		Nov-99				67.8		-1.0		1.0		1.1												2.04

		Dec-99				67.9		-0.1		0.5		-0.5												7.74

		Jan-00				65.8		3.1		4.0		3.4												-2.63

		Feb-00				66.2		-0.6		0.7		-3.2												2.25

		Mar-00				66.6		-0.6		-0.7		-1.4												2.41

		Apr-00				68.6		-3.0		-0.4		0.4												4.26

		May-00				69.5		-1.3		-2.7		-2.3												4.65

		Jun-00				70.3		-1.2		-2.3		0.4												5.49

		Jul-00				72.5		-3.1		-3.0		-0.7												1.77

		Aug-00				74.4		-2.6		-1.3		1.7												1.30

		Sep-00				75.6		-1.6		-0.6		0.7												2.36

		Oct-00				76.4		-1.1		-1.7		-1.1												-0.45

		Nov-00				78.3		-2.5		-1.6		0.1												1.43

		Dec-00				75.8		3.2		-1.2		0.4												8.91

		Jan-01				77		-1.6		-0.6		0.7												-7.33

		Feb-01				77.5		-0.6		-1.1		-0.5												0.04

		Mar-01				80.2		-3.5		-1.4		-0.3												1.30

		Apr-01				80.4		-0.2		-0.8		0.6												3.38

		May-01				82.6		-2.7		-0.7		0.1												0.20

		Jun-01				83.8		-1.5		-1.2		-0.5												3.15

		Jul-01				82.4		1.7		-0.3		0.8												1.16

		Aug-01				80.7		2.1		0.4		0.7												2.18

		Sep-01				80.8		-0.1		0.1		-0.3												3.58

		Oct-01				81.3		-0.6		-1.1		-1.2												1.28

		Nov-01				82.7		-1.7		-0.6		0.4												-1.25

		Dec-01





CPI

				% к пред мес		% к пред мес		% к пред мес		value		% к пред мес		% к пред мес

				CPI RUS		CPI US		Dif US - RUS		NomER		NomER		RER

		Jan-93		25.8		0.5		-25.3		484

		Feb-93		24.7		0.4		-24.4		569		17.6		-6.8

		Mar-93		20.1		0.3		-19.8		665		16.9		-2.9

		Apr-93		18.8		0.3		-18.5		767		15.3		-3.2

		May-93		18.1		0.1		-18.0		928		21.0		3.0

		Jun-93		19.9		0.1		-19.8		1080		16.4		-3.4

		Jul-93		22.4		0.0		-22.4		1025		-5.1		-27.5

		Aug-93		25.8		0.3		-25.5		986		-3.8		-29.3

		Sep-93		23.1		0.2		-22.9		1073		8.8		-14.1

		Oct-93		19.5		0.4		-19.1		1188		10.7		-8.4

		Nov-93		16.4		0.1		-16.3		1195		0.6		-15.8

		Dec-93		12.5		0.0		-12.5		1240		3.8		-8.7

		Jan-94		17.9		0.3		-17.6		1445		16.5		-1.1

		Feb-94		10.8		0.3		-10.5		1583		9.6		-0.9

		Mar-94		7.4		0.3		-7.1		1719		8.6		1.5

		Apr-94		8.5		0.1		-8.4		1794		4.4		-4.0

		May-94		6.9		0.1		-6.8		1881		4.8		-2.0

		Jun-94		6		0.3		-5.7		1958		4.1		-1.6

		Jul-94		5.3		0.3		-5.0		2026		3.5		-1.6

		Aug-94		4.6		0.4		-4.2		2122		4.7		0.5

		Sep-94		7.7		0.3		-7.4		2347		10.6		3.2

		Oct-94		15		0.1		-14.9		3044		29.7		14.8

		Nov-94		15		0.1		-14.9		3151		3.5		-11.4

		Dec-94		16.4		0.0		-16.4		3388		7.5		-8.9

		Jan-95		17.8		0.4		-17.4		3858		13.9		-3.5

		Feb-95		11		0.4		-10.6		4259		10.4		-0.2

		Mar-95		8.9		0.3		-8.6		4749		11.5		2.9

		Apr-95		8.5		0.3		-8.2		5030		5.9		-2.3

		May-95		7.9		0.2		-7.7		5060		0.6		-7.1

		Jun-95		6.7		0.2		-6.5		4709		-6.9		-13.4

		Jul-95		5.4		0.0		-5.4		4519		-4.0		-9.4

		Aug-95		4.6		0.3		-4.3		4416		-2.3		-6.6

		Sep-95		4.5		0.2		-4.3		4472		1.3		-3.0

		Oct-95		4.7		0.3		-4.4		4501		0.6		-3.7

		Nov-95		4.5		-0.1		-4.6		4545		1.0		-3.6

		Dec-95		3.2		-0.1		-3.3		4622		1.7		-1.6

		Jan-96		4.1		0.6		-3.5		4689		1.4		-2.1

		Feb-96		2.8		0.3		-2.5		4767		1.7		-0.8

		Mar-96		2.8		0.5		-2.3		4837		1.5		-0.8

		Apr-96		2.2		0.4		-1.8		4904		1.4		-0.4

		May-96		1.6		0.2		-1.4		4988		1.7		0.3

		Jun-96		1.2		0.1		-1.1		5060		1.4		0.3

		Jul-96		0.7		0.2		-0.5		5147		1.7		1.2

		Aug-96		-0.2		0.2		0.4		5291		2.8		3.2

		Sep-96		0.3		0.3		0.0		5382		1.7		1.7

		Oct-96		1.2		0.3		-0.9		5430		0.9		0.0

		Nov-96		1.9		0.2		-1.7		5480		0.9		-0.8

		Dec-96		1.4		0.0		-1.4		5536		1.0		-0.4

		Jan-97		2.3		0.3		-2.0		5607		1.3		-0.7

		Feb-97		1.5		0.3		-1.2		5654		0.8		-0.3

		Mar-97		1.4		0.3		-1.1		5707		0.9		-0.2

		Apr-97		1		0.1		-0.9		5743		0.6		-0.2

		May-97		0.9		-0.1		-1.0		5756		0.2		-0.7

		Jun-97		1.1		0.1		-1.0		5765		0.2		-0.8

		Jul-97		0.9		0.1		-0.8		5796		0.5		-0.2

		Aug-97		-0.1		0.2		0.3		5815		0.3		0.6

		Sep-97		-0.3		0.2		0.5		5852		0.6		1.2

		Oct-97		0.2		0.2		0.0		5873		0.4		0.4

		Nov-97		0.6		-0.1		-0.7		5910		0.6		-0.0

		Dec-97		1		-0.1		-1.1		5942		0.5		-0.6

		Jan-98		1.4		0.2		-1.2		6022		1.3		0.1

		Feb-98		0.9		0.2		-0.7		6048		0.4		-0.3

		Mar-98		0.6		0.2		-0.4		6073		0.4		-0.0

		Apr-98		0.4		0.2		-0.2		6128		0.9		0.7

		May-98		0.5		0.2		-0.3		6145		0.3		-0.0

		Jun-98		0.1		0.1		0.0		6198		0.9		0.9

		Jul-98		0.2		0.1		-0.1		6235		0.6		0.5

		Aug-98		3.7		0.1		-3.6		7460		19.6		16.1

		Sep-98		38.4		0.1		-38.3		14762		97.9		59.6

		Oct-98		4.5		0.2		-4.3		16374		10.9		6.7

		Nov-98		5.7		0.0		-5.7		17297		5.6		-0.1

		Dec-98		11.6		-0.1		-11.7		20841		20.5		8.8

		Jan-99		8.4		0.2		-8.2		22991		10.3		2.2

		Feb-99		4.1		0.1		-4.0		23075		0.4		-3.6

		Mar-99		2.8		0.3		-2.5		24120		4.5		2.0

		Apr-99		3		0.7		-2.3		25321		5.0		2.7

		May-99		2.2		0.0		-2.2		24672		-2.6		-4.8

		Jun-99		1.9		0.0		-1.9		24429		-1.0		-2.9

		Jul-99		2.8		0.3		-2.5		24321		-0.4		-2.9

		Aug-99		1.2		0.2		-1.0		24690		1.5		0.6

		Sep-99		1.5		0.5		-1.0		25499		3.3		2.3

		Oct-99		1.4		0.2		-1.2		25776		1.1		-0.1

		Nov-99		1.2		0.1		-1.1		26328		2.1		1.0

		Dec-99		1.3		0.0		-1.3		26813		1.8		0.5

		Jan-00		2.3		0.3		-2.0		28413		6.0		4.0

		Feb-00		1		0.6		-0.4		28732		1.1		0.7

		Mar-00		0.6		0.8		0.2		28457		-1.0		-0.7

		Apr-00		0.9		0.1		-0.8		28593		0.5		-0.4

		May-00		1.8		0.1		-1.7		28300		-1.0		-2.7

		Jun-00		2.6		0.5		-2.1		28239		-0.2		-2.3

		Jul-00		1.8		0.2		-1.6		27834		-1.4		-3.0

		Aug-00		1		0.0		-1.0		27746		-0.3		-1.3

		Sep-00		1.3		0.5		-0.8		27809		0.2		-0.6

		Oct-00		2.1		0.2		-1.9		27864		0.2		-1.7

		Nov-00		1.5		0.1		-1.4		27811		-0.2		-1.6

		Dec-00		1.6		-0.1		-1.7		27940		0.5		-1.2

		Jan-01		2.8		0.6		-2.1		28382		1.6		-0.6

		Feb-01		2.3		0.4		-1.9		28603		0.8		-1.1

		Mar-01		1.9		0.2		-1.7		28684		0.3		-1.4

		Apr-01		1.8		0.4		-1.4		28852		0.6		-0.8

		May-01		1.8		0.5		-1.3		29033		0.6		-0.7

		Jun-01		1.6		0.2		-1.4		29113		0.3		-1.2

		Jul-01		0.5		-0.3		-0.8		29230		0.4		-0.3

		Aug-01		0.0		0.0		0.0		29347		0.4		0.4

		Sep-01		0.6		0.5		-0.2		29432		0.3		0.1

		Oct-01		1.1		-0.3		-1.4		29544		0.4		-1.1

		Nov-01		1.3		-0.2		-1.5		29809		0.9		-0.6

		Dec-01





Рассчет

		

				CPI		M0		ИПЦ		M0 реальный		delta				G				G real		Delta				M2		M2 real

		Jan-93		25.8				260

		Feb-93		24.7				899

		Mar-93		20.1				1241

		Apr-93		18.8				1612

		May-93		18.1				1962

		Jun-93		19.9				2195

		Jul-93		22.4				2614

		Aug-93		25.8				2891

		Sep-93		23.1				3140

		Oct-93		19.5				3501

		Nov-93		16.4				4303

		Dec-93		12.5				5426

		Jan-94		17.9				6793

		Feb-94		10.8				8546

		Mar-94		7.4				10652

		Apr-94		8.5				12799

		May-94		6.9				15190

		Jun-94		6				17941

		Jul-94		5.3				21514

		Aug-94		4.6				26331

		Sep-94		7.7				33179

		Oct-94		15				40807

		Nov-94		15				48762

		Dec-94		16.4				56758

		Jan-95		17.8		30.698		63850		0.0004807831

		Feb-95		11		33.283		75280		0.0004421227		-8.0411197419

		Mar-95		8.9		35.029		83325		0.00042039		-4.9155360508

		Apr-95		8.5		41.881		89518		0.00046785		11.2895163836

		May-95		7.9		46.885		97116		0.0004827732		3.1897265825

		Jun-95		6.7		55.169		103885		0.0005310584		10.0016333863

		Jul-95		5.4		59.552		110078		0.0005409982		1.8716999393

		Aug-95		4.6		63.225		115952		0.0005452687		0.7893798174

		Sep-95		4.5		66.703		121380		0.0005495386		0.7830830646

		Oct-95		4.7		67.293		131021		0.0005136047		-6.5389304975

		Nov-95		4.5		71.435		150687		0.0004740621		-7.6990263841														195.2		0.0012954004

		Dec-95		3.2		80.8		172715		0.0004678227		-1.3161597785														220.8		0.0012784066		-1.31

		Jan-96		4.1		75.4		201193		0.0003747645		-19.8917627146				18.9		6.1		0.0000939396						216.7		0.0010770752		-15.75

		Feb-96		2.8		80.4		237005		0.0003392333		-9.480934632				43.4		12.1		0.0001831185		94.9320650369				229.2		0.0009670682		-10.21

		Mar-96		2.8		86.7		263160		0.0003294574		-2.8817877666				76.9		20.2		0.0002922177		59.5784494093				241.8		0.0009188326		-4.99

		Apr-96		2.2		93.1		286498		0.0003249586		-1.365495622				113.8		30.1		0.0003972105		35.9296521164				251.1		0.0008764459		-4.61

		May-96		1.6		93.7		310842		0.0003014393		-7.237635574				139.7		36.7		0.0004494245		13.14517644				254.2		0.0008177788		-6.69

		Jun-96		1.2		104.4		335388		0.0003112813		3.2649841362				176.2		43.6		0.0005253617		16.8965443321				266.9		0.0007957947		-2.69

		Jul-96		0.7		102.8		357720		0.0002873756		-7.6797623776				213.3		54.7		0.0005962764		13.4982718778				271.9		0.0007600917		-4.49

		Aug-96		-0.2		101.1		377035		0.0002681449		-6.6918464102				250.2		67.2		0.0006635989		11.2904771793				275.3		0.0007301709		-3.94

		Sep-96		0.3		96.3		394337		0.0002442074		-8.9270779849				279.1		78.1		0.0007077703		6.6563385316				277.3		0.0007032056		-3.69

		Oct-96		1.2		94.4		411841		0.0002292147		-6.1393287955				318				0.0007721426		9.095096776				278.8		0.0006769603		-3.73

		Nov-96		1.9		95.8		431357		0.0002220898		-3.108373936				356.2				0.0008257661		6.9447635947				282.3		0.0006544463		-3.33

		Dec-96		1.4		103.8		450872		0.0002302206		3.6610083079				427.1				0.0009472755		14.7147441281				288.3		0.0006394276		-2.29

		Jan-97		2.3		96.3		465358		0.0002069375		-10.1133872518				26				0.000055871		-94.1019308786				289.9		0.0006229612		-2.58

		Feb-97		1.5		102		484438		0.0002105533		1.7472936717				56.9				0.0001174557		110.2267131429				299.5		0.0006182422		-0.76

		Mar-97		1.4		105.2		497933		0.0002112734		0.3420249114				99.1				0.0001990228		69.4449698639				305.8		0.0006141389		-0.66

		Apr-97		1		115.2		511894		0.0002250466		6.5191297848				140.6				0.0002746662		38.0074516957				317.8		0.0006208317		1.09

		May-97		0.9		120.4		523063		0.0002301826		2.282196674				176.9				0.0003382002		23.1313244706				328.4		0.0006278402		1.13

		Jun-97		1.1		136.9		531439		0.0002576025		11.9122273226				216.5				0.0004073845		20.4566125529				352		0.0006623526		5.50

		Jul-97		0.9		140.4		537489		0.0002612146		1.4022289108				255.4				0.0004751725		16.6398181447				363		0.0006753627		1.96

		Aug-97		-0.1		141.6		541677		0.0002614104		0.0749382154				299.9				0.000553651		16.515782972				364.6		0.0006730949		-0.34

		Sep-97		-0.3		134.9		540281		0.0002496849		-4.4854801546				330.4				0.0006115336		10.4547185544				363		0.0006718726		-0.18

		Oct-97		0.2		135.8		542142		0.0002504879		0.3216027103				369.9				0.0006822936		11.5708994154				368.8		0.0006802646		1.25

		Nov-97		0.6		128.8		548657		0.000234755		-6.2808756505				406.3				0.0007405355		8.5362019598				357.4		0.0006514088		-4.24

		Dec-97		1		130.5		558895		0.0002334965		-0.5361309658				475.9				0.0008515016		14.984574545				370.2		0.0006623784		1.68

		Jan-98		1.4		116.7		566806		0.0002058906		-11.8228353669				27.6				0.0000486939		-94.2814073371				361.2		0.0006372551		-3.79

		Feb-98		0.9		120.3		579843		0.00020747		0.7671073023				44.3				0.0000764		56.8984540468				362.6		0.0006253417		-1.87

		Mar-98		0.6		119.1		588912		0.0002022373		-2.5221034849				85.5				0.000145183		90.0301028009				360.4		0.000611976		-2.14

		Apr-98		0.4		128.6		597414		0.0002152611		6.4398405153														368		0.0006159882		0.66

		May-98		0.5		129.9		603082		0.0002153936		0.0615467372														370		0.0006135152		-0.40

		Jun-98		0.1		129.8		608750		0.0002132238		-1.0073538166														368.6		0.0006055031		-1.31

		Jul-98		0.2		129.3		615552		0.0002100554		-1.485975803														360		0.0005848409		-3.41

		Aug-98		3.7		133.4		621220		0.0002147387		2.2295907365														343.6		0.0005531052		-5.43

		Sep-98		38.4		154.2																				365.8		2.7610011641		2.76

		Oct-98		4.5		166.4																				377.6		0		-35.17

		Nov-98		5.7		167.3																				396.9		0		0.61

		Dec-98		11.6		187.8																				452.5		0		8.31

		Jan-99		8.4		178																				444.2		0		-13.43

		Feb-99		4.1		180.8																				463.9		0		-3.97

		Mar-99		2.8																						473.8		0		-1.97

		Apr-99		3																						509.6		0		4.76

		May-99		2.2																						542.4		0		3.44

		Jun-99		1.9																						567.7		0		2.46

		Jul-99		2.8																						583.2		0		0.83

		Aug-99		1.2																						590.8		0		-1.50

		Sep-99		1.5																						597.4		0		-0.08

		Oct-99		1.4																						625.1		0		3.14

		Nov-99		1.2																						646.6		0		2.04

		Dec-99		1.3																						704.4		0		7.74

		Jan-00		2.3																						695		0		-2.63

		Feb-00		1																						726.6		0		2.25

		Mar-00		0.6																						751.4		0		2.41

		Apr-00		0.9																						787.9		0		4.26

		May-00		1.8																						831.6		0		4.65

		Jun-00		2.6																						892.2		0		5.49

		Jul-00		1.8																						931.2		0		1.77

		Aug-00		1																						960.1		0		1.30

		Sep-00		1.3																						992.4		0		2.36

		Oct-00		2.1																						1001.2		0		-0.45

		Nov-00		1.5																						1036.4		0		1.43

		Dec-00		1.6																						1144.3		0		8.91

		Jan-01		2.8																						1079.3		0		-7.33

		Feb-01		2.3																						1109.7		0		0.04

		Mar-01		1.9																						1149.5		0		1.30

		Apr-01		1.8																						1210		0		3.38

		May-01		1.8																						1233.7		0		0.20

		Jun-01		1.6																						1294.3		0		3.15

		Jul-01		0.5																						1330.2		0		1.16

		Aug-01		0.0																						1365.5		0		2.18

		Sep-01		0.6																						1414.4		0		3.58

		Oct-01		1.1																						1441.2		0		1.28

		Nov-01		1.3																						1439.1		0		-1.25

		Dec-01






